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Einhlida upptaka og lanveitandi til prautavara

I GREIN eftir Arszel Valfells og Heidar M& Gudjénsson sem birtist
Morgunbladinu 8. januar sl. segjast peir fyrst og fremst hafa »bent &
einhlida upptoku & 68rum gjaldmidli sem valkost sem stjornvéld settu ad
skoda«. Audvitad er fraleitt ad skoda ekki pennan kost og audvitad er
einnig rétt hja peim ad »(f)att er verra i krisum en ad hafa ekki valkosti«.

Pad er einnig rétt ad pegar menn leggja mat & kosti og galla peirra
valkosta sem fyrir liggja skiptir mali mat @ peim tima sem pad tekur ad
endurreisa peninga- og fjarmalakerfi landsins. Pad er dneitanlega kostur
vi® einhlida upptoku a erlendum gjaldmidli ad framkvaemdin er fljdtleg.
Hins vegar parf einnig ad gaumgaefa pann tima sem pad tekur ad
endurreisa kerfid og pad traust sem naudsynlegt er i svona kerfum. Ef
menn eru jafnsvartsynir @ endurreisn islensku krénunnar og peir félagar
virdast vera pegar peir segja ad liklegt sé ad »ad dbreyttu muni lida 5-10
ar par til rekstrarhaeft umhverfi kemst & og gjaldeyrishoft verda afnumin
ad fullu« pa eykur pad vitaskuld kostnadinn vid pessa leid og eykur tiltdlulegt hagraedi af 68rum leidum.

Asgeir G. Danfelsson

Lanveitandi til prautavara

Pad sem skilur @ milli einhlida upptoku a erlendri mynt og pess ad vera med eigin mynt (einn og sér eda i félagi vié
adra) er ad sé erlend mynt tekin upp einhlida pa hefur fjarmalakerfi landsins ekki bakhjarl i sedlabanka sem gefur
ut viskomandi mynt og getur pess vegna lanas til fjarmalastofnana med litlum tilkostnadi, p.e. litlum tilkostnadi
fyrir samfélagi® en ekki endilega fyrir viskomandi fjarmalastofnanir. Hefdbundnar kenningar i sedlabankafraedum
hafa longum greint & milli lanafyrirgreidsiu sedlabanka i lausafjarkreppum og beinna inngripa hins opinbera med
fjarframlogum eda pjédnytingum til ad afstyra peim skada sem getur ordid a annarri efnahagsstarfsemi pegar storir
bankar verda gjaldprota.

Adgerdir gegn lausafjarkreppum hafa longum tekid mié af skrifum Englendingsins T.W. Bagehot sem sagdi ad
begar lausafjarkreppa skelli 4 eigi sedlabankar ad lana til bankastofnana sem eru »i lausafjarerfidleikum en med
gbda eiginfjarstddu« a haum voxtum og gegn gédum tryggingum. Sedlabankinn & pannig ad vera lanveitandi til
brautavara, p.e. hann & ad lana fjarmalastofnunum i lausafjarkreppum pegar adrir adilar eru ekki tilbunir til ad lana
peim.

Margir hafa bent & ad eitt af helstu vandamalunum vié pessa reglu Bagehots er ad oft er erfitt ad meta
eiginfjarstodu fjarmalastofnana og ad pad er sérstaklega erfitt & timum lausafjarkreppa. I yfirstandandi
fjarmalakreppu hafa sedlabankar i flestum rikjum heims, par & medal Sedlabanki Evrépu og Sedlabanki Islands,
lanad mikid til fjarmalastofnana i lausafjarvanda. Svo naertaekt daemi sé tekid namu Utlan Sedlabanka Islands til
innlansstofnana 760 milljordum kr. { lok névember sl. en i byrjun ars ndmu Ian til pessara adila 258 milljrdum. {
bessum lanveitingum hafa sedlabankar vikié fra vidmidum Bagehots baedi vardandi tryggingar og vaxtakjor. Nokkrir
sedlabankar (t.d. sa bandariski og sa saenski) hafa einnig hafid beinar lanveitingar til fjarmalastofnana og fyrirtaekja
sem til skamms tima hef&i pétt mikil godga ad sedlabankar lanudu. Lanveitingar til erlendra fjarmalastofnana heyra
einnig til nymaela. Pad ma ad visu segja ad ekki sé komin mikil reynsla a kosti og galla pessara nyjunga en
oneitanlega bendir petta til aukins mikilvaegis pess ad hafa adgang ad slikri pjonustu an pess ad samfélagid purfi ad
greida markadsvexti fyrir.

f yfirstandandi fjarmalakreppu hafa stjornvéld ymissa rikja talid naudsynlegt ad gripa til beinna fjarframlaga til ad
afstyra gjaldprotum »kerfislaegt mikilvaegra fiarmalastofnana«. Sedlabanki Bandarikjanna haféi forgéngu um ad
bjarga Bear Stearns-bankanum og bandariska alrikisstjornin hefur lagt til mikla fjarmuni til ad kaupa vafasamar
eignir fjarmalastofnana og breska og svissneska rikid hafa adstodad sina banka med beinum fjarframlégum.
Adgerdir Sedlabanka Islands i lok september sl. pegar hann baudst til ad kaupa hlut i Glitni fyrir hond islenska
rikisins eru af pessum toga.

Mikill kostnadur af lausafé

Pott erlend mynt hafi hafi verid tekin upp einhlida geta stjornvold sett reglur um lausafé, bindiskyldu,
eiginfjarhlutfall o.fl. Sedlabankinn geeti einnig legid med varasjod af lausu fé. bar ed hann pyrfti ad greida
markadsvexti fyrir petta fé er ekki sjalfgefid ad hann veiti slika pjonustu. Sennilega er edlilegast ad bankarnir saeju
sjalfir um ad tryggja ad peir hafi adgang ad naegilegu lausu fé. bad ma gera rad fyrir pvi ad a naestunni - p.e.
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medan bankarnir eru a8 endurheimta traust - muni peir purfa mjog miki® af lausu fé. Ohad pvi hvort Sedlabanki
fslands tekur péatt i kostnadinum eda ekki verdur fjarmalastarfsemin mjog dyr. bessi mikli kostnadur mun koma
nidur & samkeppnishaefni innlendra fjarmalafyrirtaekja. Einhlida upptaka evru mun audvelda erlendum bénkum -
einkum bonkum i evru-léndunum - ad hefja bankapjonustu hér a landi. bannig geeti peninga- og fjarmalakerfi
landsins ordid hluti af kerfi evru-landanna.

>> Einhlida upptaka evru mun audvelda erlendum bénkum - einkum bénkum i evru-londunum - ad hefja
bankapjonustu hér & landi.
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