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Athugasemdir vid grein 32 hagfraedinga

A ISLANDI fara nt fram mikilvaegar umraedur um framtidarskipan
gjaldeyrismala. Eg hef fengid taekifzeri til ad fylgjast litillega med pvi
sem reett hefur verid og ritad. Nylega barst mér pyding greinar sem 32
islenskir hagfraedingar birtu i Morgunbladinu, par sem peir vorudu vid
bvi ad evra yrdi tekin upp einhlida. Mér finnst astaeda til ad koma a
framfaeri nokkrum athugasemdum vegna pess sem fram kemur {
greininni:

1. Pad er rétt ad einlida upptaka evru er kostnadarsamari adgerd en
upptaka evru med adild ad Evrépusambandinu og Myntbandalagi
Evropu, pegar litid er til gjaldeyrisfordans. I einhlida upptoku felst ad
nota parf i einni adgerd gjaldeyrisforda Sedlabanka Islands (&
videigandi skiptigengi sem leyfir stjornvéldum ad skipta Gt 6llum
kronum i umferd). En adild ad myntbandalaginu krefst ad sjalfsogdu
bess ad fyrst parf ad ganga inn i Evrépusambandid (ESB), sem mun
taka nokkur ar, og sidan uppfylla hin svokolludu Maastricht-skilyrdi fyrir adild ad myntbandalaginu, sem tekur ad
minnsta kosti 2 ar. Sa kostur er pvi adeins mégulegur eftir nokkur ar.
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2. bad er rétt ad med einhlida upptdku evru er myntslattuhagnadi (seigniorage) fornad. Um er ad raeda dverulegar
tekjur (ef verdbdlga helst 1ag), sem geetu numid 0,5-1% af landsframleidslu.

3. Roksemdafaerslan i greininni um missi bankakerfisins & lanveitanda til prautavara er ekki jafn svart-hvit og
hofundarnir lata lita Gt fyrir. Innan evrusvaedisins fast lanveitingar til prautavara en rikisstjorn verdur fyrst ad
skuldbinda sig til ad taka a sig kostnadinn sem af hlyst ef til lanveitinga kemur (ex post). Med einhlida uppttku
verda stjornvold ad standa undir kostnadinum fyrirfram (ex ante). A pessu er ekki mikill munur, pé ekki
overulegur, en alls ekki eins afgerandi og héfundarnir halda fram. Vid naverandi kringumsteedur eru miklar
lanveitingar til prautavara einungis til pess fallnar ad valda gjaldeyriskreppu.

4. Greinin villir syn med alvarlegum haetti par sem blandad er saman bankakreppu og gjaldeyriskreppu. Med& evru
hefdu pessir tveir atburdir verid ad fullu adskildir. Bankakreppa hefdi areidanlega ekki framkallad gjaldeyriskreppu,
sem er einmitt pad sem gerdist. Med evru er fjarmagnsflétti ekki Gtilokadur en pd verulega dregid ar likum a
honum. Pad er meginastaeda pess ad Island zetti a8 skoda einhlida upptoku & evru og nakvaemlega pessi kostur
adgerdarinnar er gridarlega mikilvaegur.

5. Einhlida upptaka evru er engin t6fralausn, eins og segir i greininni, en hdn hefur mikilvaega kosti (minni likur a
fijdrmagnsflétta og leysir gjaldeyriskreppu). Henni fylgir ad sjalfsogdu kostnadur, pess vegna er hin ekki
tofralausn. Meginkostnadurinn, eins og visad er til i greininni, er ad fjarhagur rikisins verdur eina uppspretta
fjarmagns til ad stydja vid bankakerfi® komi til pess (ex ante). En &4 endanum eru pad alltaf skattgreidendur sem
bera kostnadinn, annadhvort i gegnum rikid eda med verdbolguskatti, sem er fallega Utlitandi bakhlidin &
myntslattuhagnadar-peningnum. Okosturinn er pvi, i minum huga, ekki afgerandi.

6. Pad sem ég ekki skil er hvers vegna greinin einblinir & gagnsemi gjaldmidils pegar stadid er andspaenis
bankakreppu. Minn takmarkadi skilningur a stédu mala er sa ad pad atridi heyri ségunni til. Spurningin sem fsland
stendur frammi fyrir er hvernig a ad komast Ut Ur kreppunni nd pegar hian hefur ordid ad veruleika. Med pvi ad
taka upp evru ni veeri haegt ad festa lagt skiptigengi og skapa samkeppnishaefni til lengri tima (sem @ endanum
mun reyndar hverfa, med haerri verdbodlgu en rikir & evrusvaedinu). Adgerdin myndi liklega leida til lagra vaxta
sem aftur styddi frekar vidsnining efnahagslifsins.

7. Vid stjorn peninga- og efnahagsmala skipta gaedi stjérnsyslustofnananna miklu mali. Vié fyrstu syn virdist sem
islenskar stofnanir hafi veri® veikburda og ad mikil mistok hafi veri® gerd. Upptaka evru - einhlida edur ei - myndi
byda ad fyrsta flokks sedlabanki (Sedlabanka Evropu) styrdi peningamalum og knyja innlend stjornvold til ad beita
aga vid efnahagsstjérnina. betta eru umtalsverdir kostir fyrir borgarana, en hugnast stjérnvéldum liklega sidur.
Raunverulega spurningin er hvort félk vilji pessa kosti strax, med einhverjum tilkostnadi, eda eftir otiltekinn tima i
framtidinni.

>> Greinin villir syn med alvarlegum heetti par sem blandad er saman bankakreppu og gjaldeyriskreppu. Med evru
hefdu pessir tveir atburdir verid ad fullu adskildir.
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