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Einhlida upptaka evru er engin tofralausn
Hagfraedingar skrifa um einhlida upptoku evru
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A
Hagfreedingar skrifa um einhlida upptdku evru: "islendingar glima ni vid afleidingar
gjaldeyris- og fjarmalakreppu. Gjaldeyriskreppan er i raun enn 6leyst en trlausn hennar
slegid a frest med upptoku hafta & fjarmagnsvidskiptum."

islendingar glima na vid afleidingar gjaldeyris- og fijarmalakreppu. Gjaldeyriskreppan er i raun enn
Oleyst en Urlausn hennar slegid a frest med uppttku hafta & fjarmagnsvidskiptum. Vid pessar adsteedur
er mikilvaegt ad huga ad umbd4tum i hagstjorn og pa sérstaklega ad framtidarskipan peningamala.
Einhlida upptaka erlends gjaldmidils, einkum evru, sem l6geyris & islandi er ein peirra hugmynda sem
mikid hefur borid & i umraedum ad undanférnu. Talsmenn peirrar hugmyndar telja ad su leid sé skjotvirk
lausn a naverandi gjaldeyriskreppu og undankomuleid fra storfelldum erlendum lantékum. Pvi midur
stenst hvorug pessara fullyrdinga poétt gjaldmidilsskiptin séu i sjalfu sér teeknilega einféld. bvert a moti
er einhlida upptaka erlends gjaldmidils ekki likleg til ad leysa gjaldeyriskreppuna auk pess sem énnur
og enn alvarlegri vandamal geaetu risio ef slik leid yrai farin.

Mun lakari kostur en adild ad myntbandalagi

Einhlida upptaka evru sem logeyris feeli i sér ad islenska rikid notadi hluta gjaldeyrisforda landsins til
pess ad kaupa upp allar islenskar kronur sem nua eru i umferd og setti evrur i umferd i stadinn. Hér er
um ad reeda aukakostnad upp a 125 milljarda kréna.1 Teeknilega séd er hugmyndin einfold og flj6tleg i
framkvaemd og sambaerileg vid inngdngu i myntbandalag ad pvi leyti ad i badum tilvikum hefdu
landsmenn par med fengid i hendur alpj6dlega markadsheefan gjaldmidil og minni ahyggjur pyrfti ad
hafa af gengissveiflum. Hins vegar skilja nokkur lykilatridi ad einhlida upptoku evru og upptdku hennar
med patttéku i Myntbandalagi Evropu.

Ad inngbngu i Myntbandalag Evropu er dkvedinn addragandi, svonefnd ERM ll-adlégun, par sem gengi
krénunnar er fest innan akvedinna vikmarka, med studningi annarra Evropurikja, par til island getur
uppfyllt pau pjodhagslegu skilyrdi sem inngangan krefst, s.s. hvad vardar verdobdlgu, vexti og
rikisfjarmal. S& timi nytist sem adlégun ad nyju myntfyrirkomulagi. Ad peim tima lidnum yrdu
atistandandi islenskar kronur keyptar af evropska sedlabankanum og Islendingar fengju sidan
framvegis greiddan Ut myntslattuhagnad, sem geeti numio um 2-5 milljoroum kréna & hverju ari.

Sedlabanki islands yrai afram til pott vaxtaakvardanir yrdu eftirleidis teknar i evrépska
sedlabankakerfinu (ESCB), sem Sedlabanki islands yrai adili ad. Mestu skiptir p6é ad hlutverk
Sedlabankans a svioi fijarmalastédugleika, einkum sem lanveitanda til prautavara, yroi eflt til muna par
sem bankinn heféi na fullar heimildir til pess ad lana islenskum bénkum evrur gegn traustu veaéi.

Evrurnar fengi Sedlabanki islands fra Gtgefandanum, p.e. Sedlabanka Evrépu.

Einhlida upptaka erlends gjaldmidils, an sampykkis eda studnings utgefanda hans, er ekki sambeerileg
vio patttéku i myntbandalagi hvad vardar abata og efnahagslegan stdédugleika. bPad er ekki adeins ad
landsmenn pyrftu sjalfir ad bera kostnadinn af myntskiptunum og tépudu myntslattuhagnadi um alla
framtid. Med pvi maéti steedu landsmenn einnig uppi &n sedlaprentunarvalds og an nokkurra méguleika
til pess ad stydja vid islenskt fjarmalakerfi med tryggum adgangi ad lausafé nema pvi adeins ad
rikisvaldid Utvegadi evrur med einhverju moti, s.s. med erlendri lantoku. An alpjodlegs studnings vid
upptokuna yrdi slikur adgangur aldrei ad fullu tryggdur.

Medal mikilveegustu hlutverka sedlabanka i 6llum I6ndum heimsins er ad veita fjarmalakerfinu
bakstudning sem lanveitandi til prautavara. betta hlutverk mé alls ekki vanmeta. Fjarmalakerfi an 6flugs
bakhjarls er ekki til pess fallid ad skapa traust vid naverandi adsteedur i heiminum. Af pessum sdkum
m.a. er oliklegt ad einhlida upptaka evru leidi sjélfkrafa til pess ad vextir verdi peir sému hérlendis og a
evrusvaedinu. Vid nlverandi adsteedur er haetta & ad aheettualag a vexti til islenskra adila yroi afram
hatt og geeti vegid upp pann sparnad sem hlyst af minni gjaldmidlaaheettu.

Vandamalin feerast til

Ormyntir likt og kronan geta vissulega falid i sér morg vandamal og 6stédugleika. Hins vegar mun
einhlida upptaka erlends gjaldmidils ekki leysa pau grundvallarvandamal sem fylgja smaum
fjarmalakerfum heldur adeins faera pau til.
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Su rddstofun ein og sér ad faera bankareikninga i evrum fjdlgar ekki peim evrum sem landid hefur
raunverulega ar ad spila. Hin kemur heldur ekki i veg fyrir ad evrur hverfi Gr landi vegna 6tta eda
vantrausts 4 islensku fjarmalakerfi. | hvert skipti sem fyrirtaeki eda einstaklingar faera fijarmuni sina af
islenskum bankareikningum yfir & erlenda eda taka innstaedur sinar Ut i evrusedlum gengur a evrusjod
landsmanna. bannig mun fjarmagnsflotti ar landi ekki lengur koma fram sem leekkun & gengi kronunnar
heldur sem leekkun & lausafé bankastofnana.

Lausafjarerfidleikar bankakerfisins vegna fjarmagnsutstreymis vid pessar adsteedur geta skapad vanda
fyrir innlend stjérnvold. Naudsynlegt kann ad vera ad stydja vid bankakerfid par sem lausafjarskortur
getur haeglega leitt til greidsluprots eda gjaldprots pess, eins og raunin vard med islensku bankana i
oktéber sidastlionum. Lausafjarstudningur vid bankakerfid yrdi adeins veittur med pvi ad rikisvaldio
Utvegadi evrur og lanadi til vidskiptabankanna. bannig getur fjarmagnsutstreymi veikt stodu rikissj6ds
og leitt hann i enn frekari skuldavanda. Likur & fjarmagnsfl6tta aukast vid pad eitt ad fyrirteeki og
einstaklingar atti sig & pvi hversu veikt bakland fjarmélakerfido hefur, par sem traustur lanveitandi til
prautavara er i raun ekki til stadar.

Ekki rétt viobrogd vio gjaldeyris- og bankakreppu

Gjaldeyriskreppan stafar fyrst og fremst af fjarmagnsflotta fra landinu. Fléttinn stafar af vantrausti &
islenskt fjarmalakerfi og efnahagsmal — ekki adeins vantrausti & pjédarmyntina sem slika. Hér er vert
ad hafa i huga ad a undanférnum aratugum hefur erlent fjarmagn leitad inn i islenskt hagkerfi, ekki sist
eftir ad fjarmagnsvidskipti vio atlond voru gefin frjals arid 1995. Fjarmagnsfléttann ni ma rekja baedi til
erlendra og innlendra adila sem vantreysta islandi eftir bankahrunid og vilja komast Ut med fjarmuni
sina. Eign erlendra adila i kronum nemur hundrudum milljarda. bessi stada er erfid og vard til pess ad
stjornvold settu hoft & flutninga fjarmagns sem koma i veg fyrir ad stér hluti pessa fjarmagns hverfi
snarlega ar landi, jafnvel p6 ad lagt raungengi gefi ni visbendingu um ad abatasamt geti verid fyrir
fjarfesta ad preyja porrann og géuna. Umsvifalaus og einhlida upptaka evru geeti jafnvel aukid vandann
vegna pess ad vonin um gengisavinning vaeri pa ekki lengur fyrir hendi hja erlendum fjarfestum. petta
dregur athyglina ad peim vanda sem fylgir pvi ad skipta um gjaldmidil vid paer évissu adsteedur og
miklu verdbolgu sem na rikir hér a landi. Raungengi krénunnar er afar lagt um pessar mundir og
mikilvaegt ad pad feerist smam saman naer langtima jafnvaegi adur en svo afdrifarik akvoéroun er tekin.
Flutningur fjarmagns erlendra og innlendra adila fra islandi til annarra landa kallar & ad islenskir bankar
eigi lausafé & erlendum bankareikningum til ad geta meett pessum 6skum vidskiptavina sinna.

Pessar inneignir eru ekki til um pessar mundir og umbreyting sedla og myntar innanlands i evrur leysir
ekki pann vanda. Einhlida upptaka evru minnkar pvi sist porfina fyrir gjaldeyrisforda. Allt myntframbod
landsins mun felast i keyptum evrum og stodugleiki fjarmalakerfisins er hadur pvi ad stjérnvold geti
stutt pad med einhvers konar varasjodi. Einhlida upptaka evru mun audvitad ekki heldur leysa
islendinga undan pvi ad standa skil & greidslum til erlendra adila i erlendum gjaldmidli.

Eina framtidarlausnin felst i pvi ad endurheimta traust & islenskt efnahagslifi og tryggja drjugan afgang
a vidskiptum vid atlond. bar til naegur gjaldeyrisfordi hefur myndast med vidskiptafgangi parf hins vegar
aod gripa til erlendra lana eda hafta eda hvors tveggja. Einhlida upptaka evru mun pvi heldur ekki
audvelda stjérnvéldum ad afnema fjarmagnshoéftin fyrr en ella. bvert a moéti verda héftin eina styriteekid
sem stjornvold eiga eftir i peningamalum pegar pjédarmyntin er horfin. begar allt er dregido saman
verdur ekki annad séd en einhlida upptaka muni fremur veikja en styrkja stédu landsmanna i naverandi
prengingum.

Nidurstada

Su adgerd ein og sér ad skipta um gjaldmidil mun ekki greida ar peim undirliggjandi vandamalum sem
valda naverandi gjaldeyriskreppu. Med einhlida upptoku evru veeri pvert & méti dregid ur peim
moguleikum sem islendingar hafa til pess ad taka & eigin vandamalum, par sem landsmenn hafa par
med gefid fra sér sjalfstaedi i peningamalum an pess ad tryggja & moti naudsynlegt 6ryggi
fjarmalakerfisins. Ekki verdur med nokkru méti séd ad einhlida upptaka evru (eda hvada annars
gjaldmidils sem er) sé su téfralausn sem svo mjog hefur verid haldid fram & opinberum vettvangi.

1. i lok névember var grunnfé (sedlar og mynt i umferd og innstaedur innlansstofnana i Sedlabanka
Islands) ad fradregnum innsteedubréfum og erlendum innsteedum innlansstofnanna 125 ma.kr. A
arunum 2005-2007 nam grunnfé ad medaltali 55 ma. kr.

Einhlida upptaka evru, samanburdur vid naverandi &s tand
Kostir:
* Innlendur gjaldmidill 6dlast sama stédugleika og evra gagnvart 66rum erlendum gjaldmidlum

*Vextir munu veentanlega leekka i att til vaxta a evrusveedinu, en verulegt &haettuélag verdur afram &
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voxtum hér & landi vegna vantrausts & islenskan efnahag

*Vidskiptakostnadur minnkar

Gallar:

* Sjalfsteedi peningastefnu glatast &n pess ad 6ryggi fjarmalakerfisins sé tryggt
*Myntslattuhagnadur tapast (deetl. 2-5 ma.kr. & ari)

*Upphaflegur aukakostnadur vegna kaupa & evrum til ad setja i umferd (125 ma.kr.)
*[slenskir bankar hafa ekki sedlabanka til studnings i lausafjarvanda
*Fjarmagnsflétti getur sett rikid i alvarlegan greidsluvanda

Hvada vandamal leysast ekki:

* Verdbolga feerist ekki sjalfkrafa ad verobdélgu i Evropu

*Aukid sedlamagn i kjolfar prystings t.d. vegna lausafjarskorts bankanna geeti leitt til aukinnar
verdbolgu

*Utganga erlendra fjarfesta af innlendum peningamarkadi og skuldabréfamarkadi kallar afram & nytt
erlent lansfé

*Fjarmagnsflotti islendinga kallar afram & nytt erlent lansfé

*Fjarmagnsflétti getur sett bankakerfid i lausafjarvanda (og par med & endanum i eiginfjarvanda). Rikid
getur purft ad koma til adstodar

*Einhlida upptaka evrunnar audveldar ekki islenskum einkaadilum eda opinberum adilum adgang ad
erlendu lansfé a.m.k. ekki litid til nokkurra naestu ara.

Hofundar eru hagfraedingar.
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